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7.2. UNTERNEHMENSNACHFOLGE:
UNTERNEHMENSBEWERTUNG

ZIELE DIESER WERKSTATT ... WERKZEUGE UND INHALTE

. Eine der zentralen Themen in der Unternehmens- Besprechung der Methoden fir eine sinnvolle
. . n . . . .
nachfolge ist die Frage, "wie viel ist mein Unternehmen Unternehmensbewertung, wie z. B. Substanzwertverfahren,
wert"?2 Ertragswertverfahren, DCF-Methode, Multipleverfahren und
= Im Rahmen des Workshops werden die IDW-S1
unterschiedlichen Methoden vorgestellt und auf das B Besprechung aktueller Multiples und deren Entwicklung
eigene Unternehmen beispielhaft angewendet ®  Darstellung von Mdglichkeiten, den Unternehmenswert zu
= Ebenso wird gemeinsam der Unterschied zwischen steigern
Unternehmenswert und Kaufpreis besprochen ®  Verbindung schaffen zu steuverlichen Themen
= Die frihzeitige Vorbereitung auf den B Alle Themen werden anhand der individuellen Beispiele der
Unternehmensverkauf kann den Unternehmenswert Teilnehmer reflektiert, so dass jeder Teilnehmer seinen
durch gezielte MaBnahme steigern — diese besprechen eigenen (groben) Unternehmenswert mitnehmen kann
wir individuell fur die Teilnehmer
BRANCHE MICRO-CAP* EXPERTEN-MULTIPLES SMALL-CAP*
EBIT-Multiple EBIT-Multiple Umsatz-Multiple
tanzwertverfahren Ertragswertverfahren Discounted Cashflow ple-Verfahten X e . o o - -
Beratende Dienstleistungen 4Ar 584 & &1 0674 1
Die Substanzwertmethode gilt als die Der Wert des Unternehmens ergibt sich Der Discounted Cashflow-Ansatz gehort Zur Bestimmung eines anzunehmenden Software 52 %1 814 014 1284 19831
alteste Methode zur Berechnung eines bei der Ertragswertberechnung (unter der zu den Entity Verfahren der Di desL wird im
Untemnehmenswertes. i finanzi Cashflow Verfahren (DCF)zur Gegensatz zu den zukunfserfoigs- Telekommunikation a7 68 A 94 093 1394
e,:l;'s:m":ﬂl"ﬁ'mhi aufden ?m.‘ﬂ.ﬂﬁmw o mil-dem Uniemehmensbewertung, bl Medien 45 63 63 834 0824 194
der in 0 e Handel und E-Commerce 49 674 684 (L) 064 091
;-hundmm“ 'derUMennhmsedleﬁwmm Transport, Logistik und Touristik 42 59% ST¥ 724 044 074
Die Vermbgensgegenstande verden Dermamvrlruderwmd:zr 5 Elektrotechnik und Elektronik 5t 681 B5% 8% 061 057
ﬁm“m,mgummw DIt abgehuet finanzielle Uberschi: Fahrzeugbau und -Zubehor 44 (] 53 69% 0464 08t
Vermogen 20 ol Maschinen- und Anlagenbau 47 67 58 e 0544 0794
mm‘mT"e Soar :;ﬁ m;l u‘r;al;l;:‘):'l" C:Lwlll!um;l(mmﬂl: 5 73t Tl .9 ‘ﬂﬁ‘ 'HZ
e e [ et Bemerkung : : :
VEII’IIBW ¥ st ¥ B dumﬁmlﬂuﬂlgdﬁrwkﬂl‘m Pharma 57 831 86 1074 138 2
des Uniemehmens, nb"“_’h““:“':l";:;"""'“ Textil und Bekleldung 38t 54 554 754 056 084
gtﬂm at “;"E’:g’" Jahresiiberschus Nahrungs- und Genussmittel a7 64 e 94% 0854 1218
ﬂ"ﬁﬁmﬁmﬁﬁﬂ"ﬂfﬁ d eBIT + Steueraufwand Gas, Strom, Wasser 46 65 62 7% 057 0884
] - Steuerarstattunge Umwelttechnologie und erneuerbare Energien 5 n n 84 085 % 164
(earnings bevore interest and taxes 248.150 € ;
- i o s et +Zzlg]:ea:rafvvgand Bau und Handwerk a5 63 524 129 05 [
=EBIT
Multiplikator 3,5 Siehe Folgeseite

Uberschligiger Spannbreite siehe Folgeseite
Unternehmenwert S S beachten!
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7.3. UNTERNEHMENSNACHFOLGE:

STEUERLICHE UND RECHTLICHE THEMEN
WERKZEUGE UND INHALTE

Besprechung der steuerlichen Themenfelder im Rahmen der

ZIELE DIESER WERKSTATT

o . Unternehmensnachfolge sowie deren
. Der Kaufpreis ist nur einer der Stellschrauben, welcher

8 ¢ dom Verkduferk D Gestaltungsmdglichkeiten.
etrag G.U “em. er .GU e': onto nof: schiuss aer ®  Darstellung der rechtlichen Gestaltung einer Unternehmens-
Transaktion Ubrig bleibt. Eine geschickte und passende o . .
e | q cion I helf nachfolge mit Hinweis auf relevante Vertragsinhalte, so
steverliche Gestaltung der Transaktion kann helfen, dass Kaufer und Verkdufer Sicherheit in der Transaktion

den Verkaufsgewinn zu steigern. Dies muss aber
haben.

Bei dieser haufigsten Form des Unternehmensverkaufs erwirbt Der Asset Deal ist eine weitere Variante des

der Verkaufer die Gesellschaftsanteile an einer zum Verkauf Unternehmensverkaufs, die insbesondere fir Uberehmer
stehenden Firma ganz oder teilweise. interessant ist. Hierbei werden an einem bestimmten Stichtag
Uber diesen Kauf wird der Erwerber Anteilseigner und erhalt Wirtschaftsgiiter und Vermégensgegenstinde (englisch:
die mit der Beteiligung verbundenen Rechte und Pflichten. »Assets«) einer Firma auf ein anderes Unternehmen

Am weitesten verbreitet ist der Share Deal bei juristischen ubertragen. Dies kénnen materielle Wirtschaftsglter wie z.B.
Personen, d.h. GmbHs oder AGs. Unter bestimmten Grundstlicke, Gebaude oder Maschinen sein. Dartiber hinaus

frihzeitig aufgegleist werden. Im Rahmen des

Seminares werden die steuverlichen Gestaltungs-
méglichkeiten aufgezeigt und Hinweise zur
Optimierung gegeben.

= Ebenso werden rechtliche Hinweise fir eine - fir beide
Seiten — passende Transaktion dargestellt. Neben den

Basisinformationen zum "Share Deal" und "Asset Deal"

gehen wir im Rahmen des Workshops auch auf
relevante Themenfelder wie Haftungsausschlisse,
Gewadhrleistungen, Meilensteine usw. Ein.

Bedingungen kann der Share Deal auch fiir
Personengesellschaften (z. B. Kommanditgesellschaften mit oder
ohne beschrankte Haftung gelten).

Im Rahmen eines Share Deals treffen die Verhandlungsparteien

kénnen dies auch Forderungen, Kunden- oder
Lieferantenbeziehungen, Patente, Lizenz- und Markenrechte und
weitere immaterielle Vermogensgegenstande sein.

Im Rahmen eines Asset Deals muss jedes materielle oder

detaillierte Vereinbarungen, inwieweit Risiken (z. B. Forderungen immaterielle Wirtschaftsgut mit Zustimmung des jeweiligen

des Finan. oder der Sozialbehérden, Garantiefélle oder Vertragspartners einzeln an den Kaufer transferiert werden. Fur
He Gerichtsverfahren) vom Kaufer oder Verkéufer zu Kaufer und Verkaufer besteht also die Wahlmdglichkeit, welche
® / L= . Verkaufer bevorzugen oft einen Share Deal Assets verﬁuf&grt bzw. erworPen werden sol[en.l Findet mit der
= einem Asset Deal, da der VerauRerungsgewinn bei Ubertragung einzelner Verm&genswerte und Wirtschaftsgiiter
S ——
" Verkaufspreis 868.525 € 868.525 € 868.525€ 868.525 €
Erbschaftssteuer / Elkommencionor Gewerbesteuer / Betriebl. Steuern et ( e ! 593,900 € 593.900€ 593,900 € 593,900 €
Schenkungssteuer Kérperschaftssteuer (Umsatz-/Lohnsteuer) Anschaffungskosten) i : : :
Anlagevermogen 354.700 € 354.700 € 354.700 € 354,700 €
Anwendun gsfall: Anwendun sfal Anwendun gsfall: Anwendungsfall: Umlaufvermogen 239.200 € 239.200€ 239.200 € 239.200 €
VeriuBerungskosten 12.500 € 12.500 € 12500 € 12,500 €
o = % 7 & " 3 VerliuBerungsgewinn 262.125 € 262125 € 262.125 € 262.125 €
el st bl I el il Do e e
Familienunternehmen im Ihrer Gesellschaft werden juristischen Person Lohnsteuer des PESCURE RSN e
- E: et . “ Limit fir Freibetrag o¢ 136.000 € o€ 0¢
Rahmen einer internen von lhnen als natiirliche (bspw. GmbH) oder einer Unternehmens fir das bl ¢ — B B ey
UnterHEhmensnaCthlge Person im Pel"SOI'IengeSe"SGhaft }Salenderjahr vor dem Nutzung Freibetrag (max. 45.000 €) o€ o€ o€ o€
durch eine vorgezogene Privatvermégen gehalten, (GmbH & Co. KG) Ubergang werden sowohl | | zversteuemder Gewinn 2125¢ 262.125¢€ 22125¢ 262125 ¢
Erbschaft / Schenkung wird im Falle einer verduRert werden, welche vom Noch-Eigentimer als | | » 5 ] Korperschaftsteuier /
7 i o 5 Berechnung der Steuer / Nettogewinn Einkommensteuer Einkommensteuer Einkommensteuer i bt
Ubertragen wollen. VerauRerung die durch eine andere auch vom Nachfolger als e . poyem o e
Einkommensteuer fallig. Kapitalgesellschaft Gesamtschuldner Verminderung aufgrund Ater (- 553] i P ik s
gehalten werden geschuldet resp. Teileinkinfteverfahen / Kérp.-Steuer
: : (ErmaBigter) Steuersatz 42,00% 23,52% 42,00% 25,00%
zu versteuernder Gewinn 262,125 € 262.125€ 157275 € 258.193 €
Einkommensteuer 110.093 € 61.652 € 66.056 € 64.548 €
Nettogewinn 152.033 € 200473 € 196.070€ 197.577¢€
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Telefon:
+49 911 477 531 38

Mobil:
+49 |78 6844 292

Email:

Internet:

www.kern-
unternehmensnachfolge.com
www.berater-oberfranken.de

Kompetenzen und Qualifikationen
* Bankkaufmann und Betriebswirt (FH)
* Systemischer Berater und Coach

KERN.
* div. Fortbildungen u. a. bei MZSG, ZfU u. a.

* Berater und Begleiter von Unternehmen seit 1997 Zukunft fUr Lebenswerke
* BAFA registriert

Referenzprojekte

* Professionelle Begleitung des gesamten Nachfolgeprozesses im familiengefiihrten Mittelstand,
beginnend mit der emotionalen Begleitung des/der Inhaber*innen im ,,Loslassen* (dem meist
schwierigsten Schritt), uber die Durchfiihrung der Unternehmensbewertung sowie der
Aufbereitung von Exposé und Teaser. Durchfiihrung der Vermarktung, aktive Begleitung der
Erstgesprache mit den Kaufinteressenten uber den LOI und die DD hin zur Vertragsgestaltung und
dem signing/closing.

* Moderation familieninterner Generationswechsel zwischen den beteiligten Mitgliedern inklusive
ggf. Konfliktbehandlung.

* Umfassende Begleitung von Kaufinteressenten in der Suche und Ansprache attraktiver
Unternehmen einschlieBlich der Moderation samtlicher Prozess-Schritte im Kaufgeschehen.

« Situative Begleitung und Unterstiitzung von Inhaber*innen in allen Themen der Sicherung der
Unternehmensnachfolge

Zielgruppe(n)

* Kleine und mittelstandische Unternehmen (KMU's),

Mein Motto, Meine Werte
* Alle sagten dass es nicht geht, bis einer kam, der es einfach machte.
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